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WARUM IN DISRUPTIVE TECHNOLOGIES INVESTIEREN?

Vom technologischen Umbruch profitieren: Zahireiche Mérkte
befinden sich gerade durch neue Technologien im Wandel - die
Automobilindustrie ist nur ein Beispiel. Wir identifizieren Firmen, die
diesen Wandel mitgestalten und davon profitieren.

Die aussichtsreichsten Tech-Unternehmen - unabhdngig von der
Marktkapitalisierung: Wir glauben an innovative Technologie-
unternehmen, die das Potential haben, unsere Welt zu gestalten -
global, sektoriibergreifend und unabhdngig von der
Marktkapitalisierung.

Diversifikation: TEQ - Disruptive Technologies (zukunftig TEQ -
Disruptive Technologies) zeigt kaum Uberschneidungen zu anderen
Aktienfonds oder ETFs auf und ist ein idealer Tech-Baustein flrs
Aktiendepot.

Exklusive Analysen: Ein Team aus Venture Capital-Unternehmern,
Wissenschaftlern und Finanzexperten nutzt seine Netzwerke, um die
vielversprechendsten Technologieunternehmen aufzuspuren und zu
analysieren.

ANLAGESTRATEGIE

Der TEQ - Disruptive Technologies-Fonds (zukunftig TEQ - Disruptive
Technologies) investiert in innovative Unternehmen, die das Potential
haben, unsere Welt zu transformieren. Der Fokus liegt auf
aussichtsreichen, disruptiven Technologien - global,
sektortbergreifend und unabhdngig von der Marktkapitalisierung der
Unternehmen. Somit ermdglicht der TEQ - Disruptive Technologies-
Fonds (zukinftig TEQ - Disruptive Technologies) Anlegern, am breiten
technologischen Wandel teilzuhaben. Im Zielzustand hélt der Fonds
zwischen 25-35 Einzelpositionen, jeweils mit einer Zielgewichtung
zwischen 15 % und 8,5 %. Beim Analyseprozess werden ESG-Kriterien
mit einbezogen. Beim Fonds handelt es sich um einen Aktienfonds, da
mindestens 50 % des Sondervermoégens direkt bzw. indirekt in
Kapitalbeteiligungen investiert werden. Investitionen in
Investmentfonds sind auf 10 % des Sondervermdégens begrenzt.
Derivate kdnnen zur Absicherung und Renditeoptimierung eingesetzt
werden.

INVESTIERE MIT UNS IN DIE DISRUPTION VON MORGEN

STAMMDATEN

WKN / ISIN
Fondskategorie
Ertragsverwendung
Risikoindikator (SRI)
Referenzindex
Nachhaltigkeit
Erstausgabepreis
Ausgabeaufschlag
RGcknahmeabschlag
Mindestzeichnungsbetrag
Berechnung NAV
Geschdftsjahresende
Verwahrstelle
Verwaltungsgesellschaft
Haftungsdach
Anlageberater
Verwaltungsgebuhren
Erfolgshonorar

Laufende Kosten
Vertriebslénder
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Hauck Aufhéuser Lampe Privatbank AG
Axxion S.A.

BN & Partners Capital AG

TEQ Capital GmbH

bis zu 1,80 % p.a. (aktuell bis zu 1,39 % p.a.)
15 % Uber einer Hurdle Rate von 7 % und unter
Berucksichtigung einer ,High Water Mark” und
nicht Gber 10 % des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes

1,55 %

Deutschland, Osterreich, Schweiz

Technologie- und Kapitalmarktverstdéndnis: Unser Team aus
Naturwissenschaftlern, Tech-Unternehmern und Kapitalmarktexperten wird
von einem Netzwerk aus Forschern & Industrieexperten ergénzt mit dem
Anspruch Unternehmen tiefgreifend zu verstehen.

Langfristige Investmentperspektive: Wir wollen frihzeitig die
Technologiefuhrer innerhalb globaler Wachstumstrends identifizieren und
streben langfristige Beteiligungen an wachstumsstarken Unternehmen an.

Datengetriebene Entscheidungen: Neben den gdngigen Finanz- und
Kapitalmarkt-Datenbanken nutzen wir selbstentwickelte Softwaretools und
alternative Daten zur Unternehmensanalyse. Dartber hinaus fuhren wir
Gespréche mit dem Top-Management der Portfoliounternehmen sowie

mit Industrieexperten.

Globaler Ansatz: Die besten Unternehmen kénnen Uberall auf der Welt
entstehen. Wir haben ein weltweites Expertennetzwerk, sowie ein diverses
Team aus Europa, Indien und China in unserem BUro in Bonn.

Aktives Management: Unser etablierter Investmentprozess umfasst eine
kontinuierliche Uberwachung und Anpassung der Portfolio-Gewichtung,
abhdngig vom Chance-Risiko-Verhditnis. Auf unserer Website und
unserem Newsletter verdffentlichen wir regelmdRig Updates zu den Titeln.

Unser erfahrenes Team aus Unternehmern, Naturwissenschaftlern und Kapitalmarktexperten steht hinter dem TEQ-Ansatz und ist selbst mit Gber
10 Mio. Euro in die TEQ-Fonds investiert. TEQ Capital wurde von den Grindern des erfolgreichen Venture-Capital-Fonds Freigeist Capital initiiert.
Das Team um Frank Thelen investiert seit fast 20 Jahren in technologiegetriebene Unternehmen und hilft, diese mit aufzubauen. Dieses Wissen
um den Aufbau von Technologieunternehmen wird bei TEQ Capital mit eingebracht.
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PORTFOLIOSTRUKTUR

Mehr Informationen auf teq.capital/portfolio

TOP 10 POSITIONEN GEOGRAPHIE
COMPASS PATHWAYS 10%  N\ordamerika 48%
@) Entwickler von Psilocybin-Therapien flr psychiatrische Asien 20%
Erkrankungen. Europa 12%
MICRON TECHNOLOGY Gy, SUEEDIENE] 4%
44ArOn Eghrender Hersteller von Speicher- und Andere 13%
Datenspeicherlésungen. Liquiditat 3%
OSCAR HEALTH 7%
O Digitale Krankenversicherung der néichsten Generation A CLSTELA LAY
in den USA und aktivim schnellst-wachsenden
Marktsegment. Health & Food . . . . 22%
Digitalisierung des Gesundheitssystems, Biotechnologie, Krebstherapien... °
. o, Productivity o
tsl'nic LSONACF:, )(T SIS e JIEEl P TEI 5 /° Kunstliche Intelligenz, Automatisierung, Robotik, [0T... 20%
A .
- Platforms
TSMC i.st weltweit flhrend in der Auftragsfertigung von Cloud, Big Data, VR/AR, APIs, E-Commerce... 7%
Halbleitern. Mobility 5
TESLA 47 Elektrifizierung, Autonomes Fahren, Smart Cities... 1%
—— o .
(\ rr FinTech
Einer der weltweit gréRten E-Auto-Hersteller, fihrend im Crypto, Blockchain, DAOs, Banking, Insure- & PropTech... 9%
autonomem Fahren und in erneuerbaren Energien. Clean Tech & Energy 2
Energieerzeugung & -management, Speicher, Recycling... °
CADELER 4% E-Commerce 2%
£ Dienstleister fur den Bau und Betrieb von Offshore-
windkraftanlagen. Andere 1%
LEMONADE 3% Liquiditat 3%
(]
f If.gmcgrrlgg]eugféfgﬁigitale Versicherungsdienstleistungen MARKTKAPITALISIERUNG
VERTIV 3% Mega ()]00 Mrd. USD) 30%
“ Vertiv spezialisiert sich auf Infrastrukturlésungen far Large (10 - 100 Mrd. USD) 17%
Rechenzentren und Kommunikationsnetze. Medium (2 - 10 Mrd. USD) 33%
KASPI.KZ 3% Sr.nall (0,5— 2Mrd. USD) 14%,
m Kaspi.kz betreibt tber seine Super-App ein Okosystem Micro (<500 Mio. USD) 4%
! digitaler Dienstleistungen in Kasachstan. Liquiditét 3%
NU HOLDINGS 2% .
']ll Nu Holdings ist ein fihrendes Fintech-Unternehmen aus WAHRUNG
Lateinamerika und betreibt unter anderem eine der
groRkten Digitalbanken in der Region. usb 72%
EUR 13%
HKD 10%
NOK 4%
SEK 0%
EARLY STAGE 13% EMERGING STAGE 26% DEVELOPED STAGE 48%

« Geringer oder kein Umsatz

+ Technologie mit ersten Erfolgen und hohem
Skalierungspotenzial

+ Unterschdatzte Durchsetzungs-
wahrscheinlichkeit des neuen
Geschdftsmodells

» Geschwindigkeit des Umsatzwachstums vom
Markt unterschatzt

« Klarer Pfad zu Profitabilitdt und positiver Free
Cashflow Generierung

« Skalierbares Technologiepotenzial mit klaren
Wettbewerbsvorteilen

« Profitables Wachstum und Cashflowstérke

» Unterschdatzter Technologievorsprung und
Langlebigkeit/ Ausbauféhigkeit des
Wettbewerbvorteils

- Effektives Managementteam

NOTES ON INNOVATION ABONNIEREN UND KEIN UPDATE MEHR VERPASSEN

Jetzt unseren Newsletter unter teq.capital/newsletter abonnieren, um keine Updates zu Portfolio- & Tech-
Entwicklungen und unserer Kapitalmarktperspektive zu verpassen.
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CHANCEN RISIKEN

- Durch die Anlage in Wertpapieren ergeben sich allgemeine Kurs- « Investitionen in Wertpapiere bringen im Allgemeinen Kurs-, Zins-,
und Wdhrungschancen. Wdhrungs- und Emittentenrisiken mit sich.

- Aktien bieten auf lange Sicht ein Uberdurchschnittliches » Insbesondere die Werte von Aktien kdnnen stark schwanken und es
Renditepotenzial. sind auch deutliche Verluste mdglich.

- Die internationale Ausrichtung ermdéglicht eine breite Streuung der « Durch die breite Streuung der Investments kann es zu einer
Investments. begrenzten Teilnahme an der Wertentwicklung einzelner Regionen

- Fundierte Marktkenntnisse des Beraters durch Spezialisierung auf kommen.
disruptive Technologien. « Da nicht alle Mdrkte abdeckt werden, kommt es zu einer begrenzten

- Das aktive Portfoliomanagement und die exible Ausrichtung bieten Teilnahme an der Wertentwicklung einzelner Mdrkte.
ein attraktives Chancen-/Risikoprofil. « Bei einem aktiven Portfoliomanagement kénnen

- Der Einsatz von Derivaten kann helfen, das Portfolio bei negativen Fehlentscheidungen hinsichtlich Auswahl und Zeitpunkt der
Marktentwicklungen abzusichern. Ebenso kénnen durch Investition nicht gdnzlich ausgeschlossen werden.
Hebelwirkungen tGberproportionale Wertsteigerungen erreicht « Durch Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten (zur Absicherung,
werden. Spekulation und Renditeoptimierung) kénnen aufgrund der

Hebelwirkung deutlich erhéhte Risiken entstehen.

DISCLAIMER

Dies ist eine Werbemitteilung. Die in diesem Factsheet angegebenen Fondsinformationen sind zu allgemeinen Informationszwecken erstellt worden und
dienen einer ersten Orientierung zu dem Produkt. Sie ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle
Informationen oder Beratung. Das Factsheet stellt keine Kauf- oder Verkaufsaufforderung oder Anlageberatung dar. Das Factsheet enthdlt nicht alle fur
wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und kann von Informationen und Einschétzungen anderer Quellen oder Marktteilnehmer
abweichen.

Die vollstéindigen Angaben zu dem Fonds, einschlieRlich den mit einer Fondsanlage verbundenen Chancen und Risiken sind dem jeweils aktuellen
Verkaufsprospekt nebst Verwaltungsreglement oder Satzung sowie ggf. dem Basisinformationsblatt (PRIIP-KIDs), ergéinzt durch den letzten gepriften
Jahresbericht bzw. den letzten Halbjahresbericht zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die alleinverbindliche Grundlage fiir den Kauf von
Fondsanteilen dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form in deutscher Sprache kostenlos bei der Axxion S.A., 15 rue de Flaxweiler, L-6776
Grevenmacher erhdltlich.

Der letzte Nettoinventarwert kann Uber die Internetseite der Axxion S.A. abgerufen werden.

Bitte beachten Sie: Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. Investmentfonds
unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die zu Verlusten, bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, fihren kénnen. Es wird
ausdrucklich auf die Risikohinweise des Verkaufsprospektes verwiesen.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) bertcksichtigt bereits alle auf Fondsebene anfallenden Kosten und geht von einer Wiederanlage eventueller
Ausschuttung aus. Sofern nicht anders angegeben, entsprechen alle dargestellten Wertentwicklungen der Bruttowertentwicklung. Die Nettowertentwicklung
geht von einer Modellrechnung mit einem investierten Betrag von 1.000 €, dem max. Ausgabeaufschlag sowie einem Ricknahmeabschlag (falls
vorgesehen, siehe Stammdaten) aus. Sie berlcksichtigt keine anderen eventuell anfallenden individuellen Kosten des Anlegers, wie beispielsweise eine
Depotfuhrungsgebuhr.

Hinweise zur Darstellung der rollierenden 12-Monats-Wertentwicklung:

Die Darstellung beschrankt sich auf die unmittelbar vorangegangenen 10 Jahre. Da der Ausgabeaufschlag nur bei Kauf (hier im ersten dargesteliten Jahr
unterstellt) und ein Riicknahmeabschlag nur bei Verkauf (hier zum jetzigen Zeitpunkt unterstellt) anfallt, unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur
im ersten dargestellten Jahr und ggf. im aktuellen Jahr. Uber den ,Performance- und Kennzahlenrechner” auf der Detailansicht Ihres Fonds unter
www.axxion.lu kénnen Sie sich Ihre individuelle Wertentwicklung unter Bertcksichtigung aller Kosten berechnen lassen.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot
oder ein solcher Verkauf zuléssig ist. So durfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fir Rechnung von US Staatsburgern oder in

den USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen durfen
nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veréffentlichung dieses Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kdnnen auch
in anderen Rechtsordnungen Beschrénkungen unterworfen sein.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter: https:/ /www.axxion.lu/de/anlegerinformationen/
abgerufen werden. Die Axxion S.A. kann jederzeit beschlieRen, Vorkehrungen, die sie gegebenenfalls fur den Vertrieb von Fondsanteilen getroffen hat, wieder
aufzuheben.

Die in dem Factsheet enthaltenen Informationen sind fur die Axxion S.A. und teilweise fur Dritte urheberrechtlich geschitzt und durfen nicht vervielfaltigt
oder verbreitet werden. Die in dem Factsheet enthaltenen Informationen und zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einschatzung zum Zeitpunkt
der Veréffentlichung wieder und kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankindigung éndern. Alle Angaben wurden mit groRer Sorgfalt zusammengestellt.
Fur die Richtigkeit, Vollstéindigkeit oder Aktualit&t kann jedoch keine Gewdhr Ubernommen werden.

Die TEQ Capital GmbH (,TEQ Capital”) berdt und unterstitzt die TEQ-Fonds. Die Anlageberatung gemdR § 2 Abs. 2 Nr. 4 WpIG und die Anlagevermittiung
gemdR § 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG erfolgen im Auftrag, im Namen, fir Rechnung und unter der Haftung des dafur verantwortlichen Haftungstrédgers BN & Partners
Capital AG, SteinstralRe 33, 50374 Erftstadt, gemdR § 3 Abs. 2 WpIG. Die BN & Partners Capital AG besitzt fur die vorgenannten Wertpapierdienstleistungen
eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) geméR § 15 WpIG.
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ERLAUTERUNG DER FACHBEGRIFFE

Akkumulierter ausschittungsgleicher Ertrag: Zusammenfassung der ausschittungsgleichen Ertréige zu einem fiktiven, steuerrechtlichen Zufluss.
Aktiengewinn: Anteil am Wertzuwachs des Fonds, der auf die Aktien im Fonds zurtickzufthren ist. FUr Versteuerung betrieblicher Anleger relevant.
Aktiengewinn KStG: Fur die Kérperschaftssteuererklérung relevante Angabe des Aktiengewinns.

Anleihe: Auch ,Rentenpapier”. Wertpapier, zur Beschaffung von Fremdkapital fur Unternehmen. Wertpapierinhaber sind Gléubiger des Unternehmens und
erhalten daflr i.d.R. eine bzw. regelmdfige Zinszahlungen. Verschieden Arten mit Unterschieden in Konditionen, Laufzeiten, Verzinsung oder Wahrungen.
Asset Allokation: Aufteilung des Fondsvermoégens auf die verschiedenen Anlageklassen

Ausgabeaufschlag: Provision zugunsten der Vertriebs, die beim Kauf von Fondsanteilen anféllt und in Summe mit dem NAV den Ausgabepreis ergibt.
Ausgabepreis: Summe aus Anteilwert und Ausgabeaufschlag. Der Ausgabepreis ist beim Erwerb von Fondsanteilen zu entrichten.

Basispreis: Auch ,Ausibungs- oder Strikepreis”. Festgelegter Preis, zu dem der Inhaber einer Option z.B. den Basiswert kaufen oder ver&uRern kann.
Basiswert: Wertpapier, wie z.B. eine Aktie, die einer Option zugrundliegt, welches also durch die Option ge- oder verkauft werden kann.

Bonitdt: Beschreibt die Zahlungsféhigkeit eines Schuldners.

Bottom-Up-Ansatz: Analyseansatz ,von unten nach oben”. Analyse des Einzelunternehmens steht vor Gesamtmarktanalyse bzw. der gesamten Branche.
Bruttowertentwicklung: Nach der BVI Methode berechnete Wertentwicklung. Keine Berticksichtigung individueller Kosten eines Anlegers.

BVI-Methode: Standardisierte Methode zu Berechnung der Wertentwicklung von Fonds. Keine BerUcksichtigung individueller Anleger-Kosten.
Diversifikation: Streuung von Investitionen auf unterschiedliche Wertpapiere, Ldnder und Branchen, um Risiken zu verteilen.

Duration: Kennzahl zur Beurteilung des Risikos festverzinslicher Wertpapiere. Gibt Aufschluss Gber Reaktion des Papiers auf Marktzinsveréinderungen.
Derivate: Strukturierte Finanzinstrumente, die Kursverléufe unterliegender Basiswerte Uberproportional nachbilden und damit erhéhte Chancen als auch
erhdhte Risiken aufweisen. Beispielsweise Futures oder Optionen.

Dividende: Ausschuttung eines Gewinnanteils von Unternehmen an seine Aktiondre.

Dividendenrendite: Kennzahl die die Verzinsung des investierten Aktienkapitals je Aktie in Prozent angibt.

Ertragsverwendung: Umgang mit Ertrégen des Fondsvermogens. Im Fonds verbleibend = thesaurieren. An die Anleger auszahlen = Ausschuttung.
Futures: Ein standardisierter Terminkontrakt zwischen zwei anonymen Marktteilnehmern. Der Verkdufer ist verpflichtet, eine standardisierte Menge eines
bestimmten Finanzinstrumentes zu einem bestimmten Preis und einem festgelegten Zeitpunkt zu liefern und Kaufer ist zur Abnahme verpflichtet.
Geldmarktpapiere/-instrumente: Kurzfristige Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von in der Regel bis zu einem Jahr. Dazu zéhlen in Deutschland
traditionell Staatspapiere wie Schatzwechsel und Finanzierungsschdtze, ferner auch unterjdhrige Schuldverschreibungen von Banken und Unternehmen.
Growth-Strategie: Investmentansatz, bei dem die zukinftige Gewinnentwicklung einer Aktie betrachtet wird. Aktien mit tendenziell Uberproportionalen
Gewinnaussichten werden ausgewdhilt. Es wird dabei in Kauf genommen, dass die Aktie - gemessen an anderen Maldstéiben - eher teuer ist.
Immobiliengewinn: Der Immobiliengewinn beinhaltet z.B. noch nicht zugeflossene oder noch nicht als zugeflossen geltende Mieten sowie realisierte und
nicht realisierte Wertédnderungen der Immobilien im Fonds. Bei Dachfonds flieRt in den Immobiliengewinn auch der Immobiliengewinn der Zielfonds ein.
ISIN: Abkurzung fr International Securities Identification Number (ISIN). Bezeichnung fir die Identifikationsnummer eines Wertpapiers bzw. Fonds.

Key Information Document (KIID): ,Wesentliche Anlegerinformationen”. Standardisiert auf zwei Seiten, mindestens jahrlich aktualisiert.

Korrelation: Statistische Zahl zur Darstellung der Abhdngigkeit unterschiedlicher GréRen, z.B. Kursentwicklung einer Aktie zur Gesamtkursentwicklung.
Laufende Kosten: Kostenanteil (fir Verwaltung, Management u.d.) im Fonds. Enthélt auch die anteiligen TERs der im Portfolio befindlichen Zielfonds.
Mikrofinanzinstitute (MF1): Institut - &hnlich einer Bank - welches Kleinstkredite vergibt und die Kreditnehmer berét und betreut.

Nachbesserungsrecht: Haufig liegt die Abfindungszahlung bei sog. Squeeze-Out-Verfahren unter dem aktuellen Bérsenpreis. Um diesen Verlust der
Minderheitsaktiondre zu kompensieren, erhalten diese ein Nachbesserungsrecht.

NAV (Nettoinventarwert): Abkirzung fur ,Net Asset Value”, also dem Nettoinventarwert. Wert eines Fondsanteils.

Nebenwerte: Auch ,small caps”. Aktien kleinerer Gesellschaften bzw. Aktiengesellschaften mit geringerer Marktkapitalisierung.

Nettowertentwicklung: Fur den Anleger individuelle Wertentwicklung eines Fonds. Persénlichen Kosten des Anlegers werden modellhaft bertcksichtigt.
OGAW: ,Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere” und bezeichnet Fonds, die innerhalb der vorgegebenen Grenzen in gesetzlich klar definierte
Finanzinstrumente investieren, darunter Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Anteile an anderen OGAW, Bankguthaben und Derivate.

Optionen: Verbrieftes Recht, ein Wertpapier (Basiswert) zu einem spdteren Zeitpunkt zu einem vereinbarten Preis zu kaufen oder zu verkaufen.
Optionsprdmie: Preis, den der K&ufer einer Option fir das daraus abgeleitete Recht bezahlt, bzw. den der Verkéufer der Option als Gegenleistung erhdlt.
Private Equity: Eine Form von Beteiligungskapital, welchen nicht tber eine Bérse/geregelten Markt gehandelt wird. Da es sich i.d.R. um Risikokapital handelt,
welches hdufig in sehr junge Unternehmen investiert wird, gelten Anlagen in Private Equity Strukturen als risikoreich.

REIT: ,Real Estate Investment Trust”. Bezeichnung fur bérsennotierte Immobiliengesellschaften/Kapitalsammelstellen/Unternehmen, die iberwiegend
Immobilien- und Grundsticksgesellschaften kaufen und managen.

Rentenpapiere: Siehe Anleihe.

Rucknahmepreis: Differenz aus Anteilwert und Rcknahmegebuhr. Betrag, den ein Anleger bei der Rickgabe von Fondsanteilen erhdit.

Sharpe Ratio: Kennzahl, die die Uberschussrendite eines Fonds, im Verhdiltnis zu einem Risiko darstellt

Sicherheitsmarge: Konzept des Value Investings, bei dem nur Wertpapiere gekauft werden, deren Marktpreise signifikant unter inrem Inneren Wert (also
nach Einschatzung des Portfolioverwalters fairen Wert) liegen. Diese Differenz bezeichnet man als Sicherheitsmarge.

Squeeze-Out: Ausschlussverfahren von Minderheitsaktionéren durch einen GroRRaktiondr, der min. 95% der Gesellschaft besitzt. Die Minderheitsaktioncre
werden i.d.R. gegen Zahlung einer angemessenen Barabfindung aus der Gesellschaft ausgeschlossen.

Thesaurierung: Bezeichnung fur die Wiederanlage der vom Fonds erwirtschafteten Ertréige

TIS: taxable income per share. Unter die EU-Zinssteuer fallende Betrag pro Anteil bei Verkauf. Also der im Rucknahmepreis akkumulierter Zinsanteil.

Total Expense Ratio/ TER: Gibt den Anteil der Kosten des Fonds an, die beispielsweise fur Verwaltung, Management im vergangenen Geschdftsjahr
angefallen sind. Nicht enthalten sind Transaktionskosten und Performance Fees. Alle Kosten sind bereits im Anteilspreis des Fonds berUcksichtigt.

UCITS: ,Undertakings for Collective Investments in Transferable Securities”. Internationale Bezeichnung fur OGAW.

Ubernahmeangebot: Bezeichnung fur ein an Aktiondre gerichtetes Angebot, bei dem die Anteile am Unternehmen gegen eine Barabfindung an den
anbietenden Grof3aktiondr Ubertragen werden sollen.

Unterbewertete Wertpapiere: Nach Einschatzung des Portfolioverwalters liegt der faire/innere Wert eines Wertpapier tber dem aktuellen Marktwert. Das
Wertpapier ist also aus seiner Sicht unterbewertet.

Value-Strategie: Anlagestrategie, bei der Kauf- und Verkaufsentscheidungen fir Wertpapiere ausschlieRlich unter Bezugnahme auf deren
realwirtschaftlichen Gegenwert des Investments (Marktpreis), den so genannten inneren/fairen Wert getroffen werden

Volatilitét: Kennzahl far die Schwankungsbreite des Fondspreises.

Verwahrstelle: Auch ,Depotbank”. Bezeichnung fur das Kreditinstitut, welches die Vermégensgegensténde des Fonds verwahrt.
Wertpapier-Kennnummer (WKN): Sechsstellige Identifikationsnummer von Wertpapieren/Fonds.

Zertifikate: Derivatives Finanzinstrument, das die Wertentwicklung bestimmter Basiswerte wie z.B. einen Index oder eine Aktie abbildet. Der K&aufer erwirbt so
eine Schuldverschreibung des Emittenten mit dem Risiko dessen Totalausfalls.

Zielfonds: Kauft ein Fonds andere Investmentfonds in sein Portfolio, so nennt man diese Zielfonds.

Zwischengewinn: Anteil am Fondsvermdgen, der auf Gewinne zurtickzufihren ist, die noch nicht thesauriert oder ausgeschuttet wurden.
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